Santiago, 13 de octubre de 2020

Sefiores Accionistas
Empresas Aquachile S.A.
PRESENTE

Ref.: Aumento de capital Empresas Aquachile S A,

De mi consideracion:

En mi condicion de director de la sociedad Empresas Aquachile S.A., en adelante
“Aquachile” o la “Filial”, me refiero a la operacién por medio de la cual esta tltima
procedera a aumentar su capital, respecto de la cual, de acuerdo a lo dispuesto por el
articulo 147 de la Ley N° 18.046 en sus N°s 5 y 6, debo de emitir mi opinion respecto de la
conveniencia de esta operacion para el interés social, en razén que dicho aumento seria
enterado en su totalidad por la sociedad Agrosuper S.A., en adelante “Agrosuper” o la
“Matriz”, lo que determina que conforme a la ley se trate de operaciones entre partes
relacionadas.

Al efecto cumplo con hacer presente a los sefiores accionistas lo siguiente:

I. Consideraciones previas.-

1. En la actualidad, Agrosuper es titular de 1.618.983.374 del total de las acciones en
que se divide el capital de Aquachile, lo que representa un porcentaje mayor al 99% del
capital de esta tltima.

2.- Con el 4animo de alcanzar las sinergias necesarias que permitan un desarrollo mas
racional del negocio que comparten Agrosuper y Aquachile, se ha estimado conveniente



que la Matriz concurra al aumento de capital de la Filial, aportando todos los derechos
sociales que la Matriz tiene en la sociedad “Pesquera Los Fiordos Limitada”, en adelante
“Los Fiordos”.

3- El aumento de capital de Aquachile que se ha previsto, supone su aprobacion por
parte de la Junta de Accionistas, al igual que la modificacion de los estatutos sociales que
de ello se deriva, la estimacion de los bienes con los que se pretende pagar el mencionado
aumento de capital, el derecho preferente de los demas accionistas para concurrir a la
suscripeion y pago de las acciones que se acuerden emitir con ocasion de dicho aumento de
capital y, en general, dar cumplimiento a todas las obligaciones que establece la ley y
normativa vigente a este respecto.

4.- La totalidad de los directores de Aquachile han sido elegidos con los votos de
Agrosuper, lo que determina que todos ellos sean considerados de acuerdo a la ley como
“directores involucrados”, imponiéndoseles la obligacion de abstencion y precisandose por
consiguiente que esta operacion también sea aprobada por la Junta de Accionistas.

I1. Formalidades.-

Como consecuencia de lo expuesto en el apartado que antecede, y dando cumplimiento a lo
ordenado por el articulo 147 de la Ley N° 18.046, el Directorio ha debido designar a un
evaluador independiente a fin de que informe a los accionistas sobre las condiciones de la
operacion, sus efectos y su potencial impacto para la sociedad.

Este informe ha sido recibido por el Directorio el dia 9 de octubre de 2020 y puesto a
disposicion de los sefiores accionistas en las oficinas sociales y en el sitio web de la
compaiiia.

Luego del cumplimiento de estas formalidades previas, me corresponde emitir el
pronunciamiento exigido por la ley, debiendo hacerme cargo de las conclusiones a las que

ha arribado la firma evaluadora independiente designada por el Directorio.

III.  Interés comprometido.-




A fin de permitir que los sefiores accionistas tomen los acuerdos en la Junta Extraordinaria
de Accionistas llamada a pronunciarse acerca del aumento de capital de Aquachile
debidamente informados, cumplo con expresar lo siguiente:

1.~ Que soy ingeniero comercial de la Universidad de Chile;

2.~ Que a lo largo de mi vida profesional me he desempeiiado como ejecutivo y director de
distintas empresas;

3.- Que soy director de Aquachile, sociedad anonima abierta, habiendo sido elegido en la
Junta Ordinaria de Accionistas de esta compaiiia celebrada el dia 29 de abril del aiio 2020;

4.~ Que a esta fecha también soy director de Agrosuper, matriz de Aquachile, resultando
electo para ejercer en dicho cargo en la Junta Ordinaria de Accionistas que se llevo a efecto
en la misma fecha que la junta de Aquachile;

5.- Que no tengo participacion, directa ni indirecta, en Aquachile ni en Agrosuper.

1V Opinidén -

Antes de emitir un pronunciamiento definitivo sobre la operacion de la referencia, debo de
manifestar que mi opinién se referird a los dos aspectos principales de la operacion, a saber:

1.- Contribucion de la operacion para el interés social; y

2.~ Valorizacion participacion social que la Matriz tiene en Los Fiordos.

En cuanto al nimero uno, manifiesto mi opinion en el sentido de ratificar que la operacion
efectivamente se encuentra alineado con los intereses sociales de Aquachile, tal y como se
ha sefialado en el informe emitido por EY.

La razdn radica principalmente en temas de posicionamiento de mercado de la compaiiia,

pues considero ventajoso para Aquachile fortalecer su posicionamiento en la industria
salmonera.



Tal y como se sefiala en la Memoria 2019 de Aquachile, ésta es una de los mayores
productores de salmén a nivel mundial. Durante el afio 2019, sus ventas de salmdnidos
alcanzaron las 159.026 toneladas WFE. En 2019, Aquachile fue uno de los principales
exportadores de salmon y trucha de Chile, con una participacion de mercado de 15,9%
medido en términos de volumen neto exporiado. Si bien los datos son positivos, esta
mformacion no es un reflejo completo de los resultados globales del segmento salmén de
empresas Agrosuper, por lo que las cifras pueden mejorar aun mas, a través de
incorporacion de otras sociedades del mismo giro que al dia de hoy también son
controladas por Agrosuper, lo que en este caso se pretende llevar a cabo por medio de la
aprobacion de un aumento de capital en especie.

En relacion con lo anterior, y tal como se sefiala en el informe del evaluador independiente,
el hecho de que Pesquera Los Fiordos Limitada quede bajo la direccion de Aquachile,
permitird que la informacion que se envie a la CMF incluya resultados separados por
negocios, de manera unificada, quedando el sector salmonero del grupo Agrosuper liderado
por Aquachile.

Ademas de los beneficios para el interés social que ocasionaria la materializacion del
aumento de capital pagadero en especie, el informe de EY sefiala que la operacion no
perjudica intereses de terceros, incluido el Fisco, lo que tiene respaldo juridico de acuerdo
al marco normativo vigente en nuestro pais. EY afirma que la operacion si daria
cumplimiento a los requisitos establecidos por la ley chilena que permiten efectuar el
aporte de los derechos sociales de Los Fiordos en AquaChile al amparo del articulo 64
inciso quinto del CT, es decir, a valores tributarios que no generardn un evento impositivo
de acuerdo al marco normativo vigente en el pals.

Respecto a la valorizacion del aporte con que Agrosuper pretende pagar el aumento de
capital en Aquachile, la metodologia empleada por el evaluador independiente designado
por el Directorio, a mi juicio, parece ajustada a criterios ecudnimes, lo que ha permitido
efectuar una justa valoracion de los derechos con los que se pretende pagar el aumento de
capital propuesto para Aquachile.



En ese sentido, me parece necesario rescatar la frase en que EY afirma que la fransaccidn
se ajusta a las condiciones habituales de este tipo de operaciones (de reorganizacion bajo
el articulo 64 del Cddigo Tributario). Es decir, los términos y condiciones habituales para
este tipo de operaciones es que se aporten los activos (en este caso, los derechos sociales de
Pesquera Los Fiordos Limitada) al valor tributario que figuran a la fecha en la contabilidad
de la Matriz.

Todo lo anterior, me permite expresar a los sefiores accionistas que la operacion en
cuestion, que apunta a pagar el aumento de capital de Aquachile con la transferencia de los
derechos que tiene Agrosuper en Los Fiordos, resulta conveniente para el interés social,
recomendando la aprobacion de la misma en todas sus partes. El beneficio para la Sociedad,
que justifica la operacion y que constituye el interés de la Matriz en desarrollar el negocio
de este modo, radica en potenciar el segmento acuicola bajo la guia y direccion de
Aquachile. Una vez que se radiquen todos los activos de salimonidos en la Sociedad, se
potenciard a figura de Aquachile como actor relevante.

Sin otro particular, saluda atentamente a ustedes,

Antonio Tuset Jorratt
Director
Empresas Aquachile S.A.




